i Yilhk Bazda Ceyrek Bazinda Yillik Bazda

Finansallar (TRYmn) 2016 2¢ | 2017 1¢ | 2017 2¢ . ... 2016 1Y (2017 1Y o
Degisim Degisim Degisim

Hasilat 489 514 604 33% 18% 834 1.117 34%
Briit Kar 116 120 146 25% 21% 186 266 43%
Briit Kar Marji 24% 23% 24% 22% 24%
FVOK 120 67 81 -33% 22% 401 148 -63%
FVOK Mariji 25% 13% 13% 48% 13%
Diizeltilmis FVOK* 43 56 54 26% -4% 59 110 86%
Diizeltilmis FVOK Marji* 9% 11% 9% 7% 10%
Analist FVOK ** 35 37 51 45% 36% 38 88 133%
Analist FVOK Mariji ** 7% 7% 8% 5% 8%
FAVOK 181 138 154 -15% 11% 518 292 -44%
FAVOK Mariji 37% 27% 25% 62% 26%
Diizeltilmis FAVOK* 104 128 127 22% -1% 177 254 44%
Diizeltilmis FAVOK Marji* 21% 25% 21% 21% 23%
Analist FAVOK** 96 109 124 29% 13% 156 233 50%
Analist FAVOK Marji ** 20% 21% 21% 19% 21%
Net Kar 133 43 71 -47% 64% 387 114 -70%
Net Kar Marji 27% 8% 12% 46% 10%
Diizeltilmig Net Kar*** 55 43 39 -29% -10% 45 82 82%
Diizeltilmis Net Kar Marji*** 11% 8% 6% 5% 7%
Yatinm Harcamalari 71 69 114 60% 65% 193 182 -6%
Yatinmlar/Satislar 15% 13% 19% 23% 16%
*Bir defaya mahsus kazanglar/kayiplar harig
** FEVOK: Hasilattan satilan malin maliyeti ve operasyonel giderlerin gikarilmasiyla hesaplanir. (FAVOK: FVOK + Amortisman)
*** Varlik ve istirak satislarindan kaynaklanan gelir harig; sabit getirili menkul kiymet yatirmlari degerleme farklan dahil

ANADOLU CAM SANAYIi A.S. 2017 2G KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARINA iLISKIN YORUMLAR

2017 2. geyrekte yurtici Gretimdeki biyime bir énceki yilin ayni dénemiyle kiyaslandiginda %1’in altinda
gerceklesirken, uluslararasi Uretim %5 artmistir. Buna gdre, konsolide Uretim hacmi yaklagik %3 oraninda
artarak 480 bin tona ulasmis, uluslararasi Uretimin toplam Uretimin igerisindeki payr %52 (120 baz puan
kadar artig) seviyesinde gerceklesmistir.

2012 2C UFRS sonuglarina gore,

Ortalama birim fiyat artiglarinin etkisiyle Anadolu Cam net gelirleri yillik %23 yukselerek 604 Milyon TL
olmustur. Tirkiye ve Rusya’da ¢ogunlukla 2017 2C’de uygulanmaya baslayan ortalama fiyat artislari
sirasiyla %8 (TL bazinda) ve %9 (RUB bazinda)’dur. Ruble’nin TL karsisinda deger kazanmasi (yillik
ortalama %43) konsolide ortalama birim fiyatlarini destekleyici bir etki gostermistir. Ek olarak, sirket,
uluslararasi satiglardaki hacim artisi ve Uriin portfdylinde yiksek katma degerli satislar karmasina yénelik
degisimden faydalanmistir.

Konsolide seviyedeki satis hacimlerinde yillik bazda degisiklik kaydedilmemistir. Anadolu Cam, yurtigi
satislarda %3'liik bir disis yasamistir. Bunun temel nedeni, fiyat miizakere slirecinin baslatiimasiyla 6ne
cekilen misteri siparisleri sonucu 2017 1. geyreginde kaydedilen cok yiiksek satis hacminleridir. ikinci
olarak, 2016 2. geyregi, yillik satis hacmi karsilastirmasinda yiksek baz etkisine sahiptir. Buna karsin,
Anadolu Cam’in, uluslararasi satis hacmindeki %4'liik artis hem Turkiye'den yapilan ihracatlardaki %1
oraninda biiyime hem de finansal istikrari ve arz kalitesine bagl olarak g¢okuluslu sirketlerden gelen talep
dogrultusunda hareketlenmeye baslayan cam ambalaj talebi kaynakli Rusya ve Gircistan satiglarindaki
%4’luk artisin etkisiyle gergeklesmisgtir.



Raporlama dénemine iliskin konsolide gelirlerin cografi dagihmi yurtici ve uluslararasi satislar (Tirkiye'den
yapilan ihracat dahil) arasinda esit olarak boliiniirken bu oran 2016 2C’de Turkiye’nin %62 oraninda
katkisi ile gergeklesmistir.

2016 2. geyreginde toplam gelirlere olan %67 oranindaki katkisiyla Turkiye faaliyetleri daha baskin
konumdayken, 2017 2. ¢eyrekte net gelirlerin %58'i Turkiye faaliyetlerinden (Turkiye'den yapilan ihracat
dahil), kalan %42'si Rusya, Ukrayna (gegici olarak kapali kalmaya devam etmektedir) ve Gurcistan
operasyonlarindan olusmustur.

Sirket tarafindan saglanan brit hasilat verilerine dayanarak,

2016 2. gceyregdi %10 seviyesinde gerceklesen Turkiye’'den ihracatlarin yurtici gelirlerdeki payi raporlama
déneminde %12 olarak kaydedilmigtir.

Rusya faaliyetleri tarafindan uretilen ihracatin payi, gegen yilin ayni déneminde kaydedilen (14%) ic/dis
ticaret kirllimina paralel iken, Gurcistan'in ihracatlari bélge gelirlerinin %29'unu olusturmustur.

Raporlama déneminde kaydedilen konsolide satilan malin maliyeti, 6zellikle yerel para birimindeki deger
kaybi nedeniyle, yabanci para cinsinden hammadde ve genel uretim giderlerinin (soda kiili ve ambalaj
malzemesi gibi) artmasi neticesinde, yillik %23 oraninda biyimistir. Rusya faaliyetleri icin Ruble bazinda
ton basina satilan malin maliyeti yillik bazda yatay seyretmis, fakat konsolide satilan malin maliyeti hesabi,
TL'nin Ruble karsisinda deger kaybetmis olmasi sebebiyle olumsuz etkilenmistir. Yapilan verimlilik
yatirimlari ve hem Tirkiye'de hem de Rusya'da %90'in Gizerinde kaydedilen kapasite kullanim oranlarinin
etkisiyle satilan malin maliyetinin net gelirlere orani %76'ya gerilemistir. Sonug olarak, Anadolu Cam’in,
brit kari yillik bazda %25 artarak 146 Milyon TL seviyesine ulasmis, karlilik orani ise %24 olmustur.

Bolgesel bir perspektiften degerlendirildiginde, TL devaliiasyonunun ton bagi satilan malin maliyetine olan
etkisine ragmen satis hacmindeki dusise bagh olarak Turkiye faaliyetlerinin gelirlere olan katkisindaki
azalma konsolide brit kar kompozisyonunda Turkiye disi operasyonlarin agirlik kazanmasinda etkili
olmustur. Konsolidasyon dizeltmelerinin yalnizca Turkiye operasyonlari ile baglantih oldugu varsayimiyla
bélgenin brit karinin buna gore dizeltimesi durumunda, Turkiye operasyonlari brit kar marjinda (%25)
yillik bazda 250 baz puandan fazla gerilemeye tanik olmus ve konsolide brut karin 2016 2. ceyreginde
kaydedilen dederi olan %78'e kiyasla raporlama déneminde %59'unu olusturmustur. Rusya, Ukrayna ve
Gurcistan operasyonlarinda gérulen buyiyen satis hacmi ve yerel para birimi bazinda neredeyse yatay
kalan ton bagi satilan malin maliyetiyle beraber Ruble karsisinda TL’'nin deger kaybetmesi, bolgenin brit
karini dnemli élgclde etkilemektedir. Bolgenin karlihdi, 700 baz puandan fazla artarak %16'dan %23'e
yukselmis, bdlgenin konsolide brit kara katkisi (%41) ise yillik bazda neredeyse iki katina gikmigtir.

2016'nin 2. ¢eyregine kiyasla, Anadolu Cam'in faaliyet giderleri, gelecek yiuksek sezondan olabildigince
genis oOlcude yararlanilabilmesi amaciyla hizlandirilan pazarlama faaliyetleri sonucunda artan satis ve
pazarlama giderlerinin (yilhik bazda %45) ve 2017 yilindan itibaren gecerli olmak Uzere OECD
dizenlemelerinde yapilan degisiklikler sonucu guncellenen transfer fiyatlamasina iliskin prosedurlerin
etkisiyle, %17 artisla 95 Milyon TL'ye yukselmistir. Tim bunlara ragmen, faaliyet giderlerinin hasitlara
orani %16'nin biraz altinda (yillik bazda 90 baz daha diisiik bir seviyede) kalmistir.

Finansal raporlama esaslarina gore, faaliyetlerden kaynaklanan faiz ve kur farki gelirleri & giderleri "diger
faaliyet gelirleri ve giderleri" basligi altinda degerlendirilir. 2016 2. ceyreginde 7 Milyon TL ticari
alacaklardan elde edilen faiz gelirlerine kiyasla Anadolu Cam, raporlama déneminde, diger gelirler ¢atisi
altinda esas faaliyetlerden 9 Milyon TL elde etmistir. Ote yandan, sirketin esas faaliyetlerden diger giderleri,
temelde ticari bor¢lardan gelen faiz giderleri nedeniyle, 2016 2. ¢ceyrekteki degeri olan 6 Milyon TL'den bu
ceyrekte 10 Milyon TL'ye yukselmistir. Buna gore, sirketin 2016 2. geyrekte 1,6 Milyon TL seviyesinde
gerceklesen esas faaliyetlerden diger net gelirlerine karsin 2017 2. geyrekte 0,5 Milyon TL net gider
kaydetmistir.



Anadolu Cam'in 2016 ve 2017’de yaptidi Eurobond yatirimlarina ek olarak sirket yatirnm portféyinu, ~4
Milyon TL karsihdinda ABD Dolari bazli, alti ayda bir kupon 6demeli Eurobond satin alarak genigletmistir.
Sirket bu menkul kiymetler Gizerinden 5 Milyon TL degerinde degerleme farki gideri kaydetmistir (gelecek
kupon ddemelerinin iskonto edilmis degeri, raporlama tarihine kadar tahsile edilmis kupon édemeleri ve
onceki donemlerde kaydedilen degerleme farklari hari¢ Eurobond'larin nominal dederlerinin toplami). Hem
2017 yilinin birinci hem de ikinci geyrekleri icin kaydedilen ortalama USD/TL oranlarindan daha dusuk olan
dénem sonu USD/TRY kuru, yilin ilk yarisinda sirketin portféyiine eklenen sabit getirili menkul kiymet
yatirimlarindan degerleme farki geliri kaydedilmesini engellemistir.

Haziran 2017'de Anadolu Cam, OMCO istanbul Kalip A.S.'deki hisselerinin tamamini (%50) sattigini
aciklamigtir. Anadolu Cam, dzkaynak ydntemiyle dederlenen yatirimlar altinda kaydedilen finansal varlik
satisi sonucunda 32 Milyon TL yatirim geliri elde etmistir. Buna gére, Anadolu Cam, istiraklerin net ddnem
karlari ve net diger yatirim gelirleri de dahil olmak Uzere yatinm faaliyetlerinden 31 Milyon TL net gelir
saglamistir. Gegen yilin ayni déneminde 84 Milyon TL tutarinda net yatinm geliri kaydeden Anadolu Cam,
Soda Sanayii A.S. hisselerinin satisindan bir kereye mahsus olmak lGzere 78 Milyon TL'lik bir kazang
kaydetmistir.

Arizi gelirler (sabit getirili tahvil yatinmlarindan kaynaklanan degerleme geliri/gideri ve hem 2016 hem de
2017’nin 2. geyreginde gergeklemis olan finansal varlik satiglarindan kaynaklanan karlar) harig tutularak
hesaplanan raporlama dénemine iliskin diizeltiimis FVOK 54 Milyon TL ve FAVOK 127 Milyon TL olarak
kaydedilirken; 2016 2. geyreginde ilgili hesap bakiyeleri sirasiyla 43 Milyon TL ve 104 Milyon TL'dir. 2016
2. ceyrekte gorilen karlihga paralel olarak (diizeltimig), Anadolu Cam %9 FVOK marji ve %21 FAVOK
marji kaydetmistir.

Ruble ve EUR’un TL'ye karsi deger kazanmasi (sirasiyla yilsonu oranlari bazinda %32 ve %25) sirketin
finansal yikimlalGklerini artirirken faiz orani gapraz déviz swap’larindan gelen doéviz gelirlerini sinirlamigtir.
Ayrica, sirket 42,5 Milyon USD deg@erindeki swap pozisyonu kapattiktan sonra 2016 2. geyrekte USD bazli
portfoyline kiyasla naktinin EUR ve TL’de tutulan bdlimlerini artirmig, buna bagh olarak dénem iginde
gerceklesen yerel para birimi dalgalanmalarindan daha disuk nakit doviz geliri saglamistir. Sonug olarak,
Anadolu Cam, gecen sene ayni ddnemde 26 Milyon TL net finansman geliri kaydederken bu ¢eyrekte 44
Milyon TL degerinde net finansman gideri olusmustur.

2016 2. geyrekte kaydedilen 55 Milyon TL'lik net kara (Soda Sanayii'nin hisse satisindan kaydedilen arizi
gelir harig) karsin, Anadolu Cam 2017 2. geyrekte 39 milyon TL'lik net kar (OMCOQ'nun hisse satigindan
kaynaklanan arizi gelir hari¢) ve %6 oraninda net kar marjina ulasmigtir.

Anadolu Cam 2016 2. ceyrekte 13 Milyon TL vergi giderine karsin, raporlama déneminde 34 Milyon TL
degerinde vergi geliri kaydettigi géz 6niinde bulundurulmahdir. Vergi geliri kaydedilmesindeki temel etken
bdlgesel ve genis capli yatirrmlarin devlet tesvigi kapsaminda yer almasi, diger bir deyigle ilgili yatirnm
dénemleri icerisinde vergi indirimlerinin saglanmasidir.

109 Milyon TL degerindeki 2016 yilsonu net uzun ddviz pozisyonu ile karsilastirildiginda,

- Anadolu Cam, USD bazli net uzun pozisyonunda, USD cinsinden mavduatlarda gerceklesen azalis
sebebiyle 5 Milyon USD degerinde bir disls kaydetmistir

- Sirketin tirev s6zlesmeleri dahil olmak Uzere EUR bazli net kisa pozisyonu, a) EUR cinsinden
varliklardaki artis b) EUR bazli yikumluliklerdeki dusis c) turev sdzlesmelerinde vade sonuna
gelinmesi sonucu 5,5 Milyon EUR degerinde net uzun pozisyona dénusmustir

- Diger para birimlerinin net uzun pozisyonu 5 Milyon TL artmigtir

- Bunlarin sonucunda Anadolu Cam 295 Milyon TL degerinde net uzun doéviz pozisyonu
kaydetmistir.

2017 2. geyrekte Anadolu Cam soguk tamir, kalip ve operasyonle verimlilik yatirimlari icin 114 Milyon TL
degerinde yatinm harcamasi kaydetmistir (yillik %60 artig).



2017 1. geyre@e kiyasla, sirketin brit borcu 211 Milyon TL azalarak 2.070 Milyon TL olurken, nakit ve
nakit benzerleri hesabi ise (finansal yatirimlar ve iligkili taraflardan diger alacaklar dahil olmak izere) 1.031
Milyon TL olarak gergeklesmistir. Dolayisiyla, 2017 1. ceyrekte 1.089 Milyon TL olan net borg tutari, 2017
2. ceyrekte 1.039 Milyon TL’ye gerilemistir.

Raporlama donemi ve sonrasinda gerceklesen onemli olaylar;

Mersin fabrikasinda bulunun 90 bin tonluk firinin soguk tamir sireci 2017 1. yar itibariyle tamamlanmis
olup, Temmuz 2017’de 20 bin tonluk kapasite artisi ile tekrar devreye girmistir.

Anadolu Cam, Anadolu Cam Yenisehir ve Anadolu Cam Eskisehir tesislerinin Anadolu Cam Sanayii A.S.
altinda birlestiriimesine iligkin Yonetim Kurulu kararini agiklamis, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), sirketin
basvurusunu AJustos ayinin 2. haftasinda onaylamistir. Birlesme islemi 2017 3. ceyrekte tamamlanacaktir.

Anadolu Cam 2017 2. geyrek sonunda 50 Milyon TL degerinde nakit temettli dagitmistir.

Anadolu Cam, 24 Temmuz'da, 2016 yili net karinin 66 milyon TL'sini ve 2016 yilinda yapilan baglh ortakhk
satisindan elde edilen tutarin 234 Milyon TL’lik bolimind kullanarak bedelsiz hisse ihraci yoluyla 306
Milyon TL'lik sermaye artirimi gerceklestirmistir. Sermaye artisinin kalan 6 Milyon TL'si, i¢ kaynaklarin
kullanimi igin karsilanmistir.

Konferans Goriisme

SISECAM, sizleri, 22 Adustos 2017 Sali giinii istanbul saatiyle 18:00’da (Londra saatiyle 16:00, New York
saatiyle 11:00) gergeklestirilecek olan 1Y2017 Finansal Sonuglari Webcast konferansina davet etmektedir.

Konferans goriismesine katilim igin, asagidaki numaralardan birini kullanmanizi rica ederiz:

Tarkiye Numarasi: +90 212 708 1236

ingiltere Numarasi: +44 203 367 9461

Ucretsiz ingiltere Numarasi: +44 (0) 808 238 1775
Ucretsiz Amerika Numarasi: +1 855 402 7763
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